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MO DAU

1. Tinh cap thiét ciia dé tai

Vé thuc tién thi hanh phdp ludt, viéc vi pham quyén cua c6 dong
thiéu s6 (CDTS) con twong ddi phd bién, co dong 16n (CPL) thudng cb diéu
kién dé vi pham quyén cua CDTS.

CDTS thudng co it co hoi tham gia quan 1y, quyét dinh cac van dé
quan trong cua cong ty. Cac quyén ctia CDTS vé tai san, quan tri cong ty,
tiép can thong tin cling chua duoc thuc thi day di do nguoi quan Iy (NQL)
hodc cac CPDL vi pham, ddi xtr khong cong bang.

Vé phwong di¢n ddp teng yéu cau hji nhdp, so v6i phap luit ciia nhiéu
nuoc, dac biét 1a nhirng nudc phat trién nhu Nhat Ban, Hoa Ky thi cac quy
dinh vé BVCPTS cua CTCP ¢ nudc ta van con nhitng diém chua tuong
thich. Co ché bao vé CPTS cling chua hoat dong co6 hi¢u qua, nhét 1a viée
xtr 1y cac vi pham quyén loi ctia nha dau tu - ¢6 dong thiéu so.

Thyc tién néu trén cho théy, can tiép tuc hoan thién phap luat va co ché
bao vé quyén lgi ciia CDTS, dong thoi tham khao, so sanh thyc tién phap luat
nude ngoai, trong d6 c6 cac nudc Nhat Ban, Hoa Ky 14 hét stic can thiét.

2. Muc dich va nhiém vu nghién ctru cia luan an

Muc dich nghién ciru, Luan an xem xét, danh gia tong quat nhimng két
qua nghién ctru vé 1y luan va phéap luat vé bao vé CDTS cua Viét Nam, ¢o
su d6i chiéu phap luat Nhat Ban va Hoa Ky.

Nhiém vu nghién curu, Luan an trién khai cac nhiém vu: Thir nhdt,
luén &n 1am rd mot sb van dé 1y luan co ban vé bao vé CDTS; Thit hai, phan
tich, danh gia phap luat bao vé CDTS Viét Nam, doi chiéu voi phap luat caa
Nhat Ban, Hoa Ky, 1am 1 nhiing diém tuong dong va khac biét, gop phan
khuyén nghi dé tiép tuc hoan thién co ché bao vé CDTS.

3. Pham vi va d6i twong nghién ciru

Vé pham vi nghién ciru: Pham vi nghién ctru cta luan an trong gidi
han LDN 2014 va cac van ban phap luat ¢ lién quan dong thoi co sy doi
chiéu voi mot s6 quy dinh ctia Nhat Ban va Hoa Ky vé quyén ctua CDTS,
trach nhiém cua ngudi quan 1y cong ty cd phan.

Vé doi twong nghién cipu: Luan an tap trung nghién ctru cac quy pham



phap luat vé bao vé cac quyén cia CDTS; ciu tric quan tri ndi bd; vai tro
cua CTCP va trach nhiém nhiing nguo1 quan ly cong ty trong viéc bao dam
quyén ctia cd dong, nghién ctru so sanh véi quy dinh tuong tu ctia Nhat Ban,
Hoa Ky.

4. Phuwong phap nghién ciru

Luan 4n nghién ctru theo cac phuong phap: phan tich, tong hop; nghién
ctru so sanh; phuong phéap dir liéu tht cép.... Pong thoi, Luan an ciing thuc
hién trén co so phuong phap luan ctia Hoc thuyét Mac — Lénin vé nha nudc
va phap luat; mot sb 1y thuyét nhu: Thuyét dai dién (Agency theory), Thuyét
loi ich cua co dong va mdt $6 1y luan khac vé bao vé CDTS.

5. Pong gép méi vé khoa hoc ciia Luén an

Lu4n an d3 gop phan lam rd cac ndi dung: quan niém CPDTS ctia CTCP
¢ Viét Nam va cac nudc Nhat, My; phuong thirc bao vé CDTS xét trong
mdi quan hé gifta c6 déng va ngudi quan 1y cong ty va xét & khia canh quan
h¢ gifta chu s& hiru va nguoi quan ly; Trach nhiém bao dam tir phia cong ty
va ngudi quan 1y doi véi quyén loi cua CDTS;

Panh gia, so sanh lam rd moi quan hé gitta HDQT, gidm dbc va nhiing
nguoi quan 1y vé mat trach nhiém vai CDTS trong phap luat, diéu 18, quy
ché noi bo cong ty.

6. Y nghia khoa hoc

Luan 4n nghién ctu tong thé phap luat Viét Nam vé bao vé quyén
CDTS nhim dua ra nhitng quan diém khuyén nghi hoan thién phap luat. Két
qua nghién ctru cua luan an la tai liéu nghién ctru khoa hoc, tham khao giang
day vé bao vé CDTS va quan tri cong ty. Két qua ciing c6 gia tri tham khao
cho céac co quan quan Iy, QTCT, cac cd dong va nhirng ngudi quan tri, diéu
hanh cong ty; gop phan bo sung cac quan diém 1y luan vé bao vé CPTS cia
CTCP 6 Viét Nam.

7. Bo cuc ciia Luin 4n

Ngoai Phan md dau, Két luan khuyén nghi va Danh muc tham khao,
Danh muc c¢ong trinh khoa hoc, Luan an duogc b6 cuc thanh 03 chuong (co
muc két luin riéng trong mdi chwong Luan an).



Chuong 1
TONG QUAN TINH HINH NGHIEN CUU

1.1. Tong quan tinh hinh nghién ciru lién quan dén Deé tai luin 4n

Phan nay trinh bay tong quan tinh hinh nghién ctru quoc té va Viét
Nam lién quan dén Dé tai: “Phdp ludt vé bdo vé cé dong thiéu sé ciia cong
ty c6 phan & Viét Nam: Nghién ciru so sanh véi Nhdt Ban va Hoa Ky ”, trong
d6 c6 su hé théng va danh gid két qua ctia cic cong trinh, bai nghién ctru
lién quan truc tiép vé bao vé CPTS.

1.1.1. Tinh hinh nghién cvru quéc 16

Cac nghién ctru vé 1y luan va thuc tién vé bao vé quyén CDTS cua
cong ty la chu dé duoc cac nha khoa hoc trén thé gio1 rét quan tam, nhiéu
nghién cru d nhan manh t&i vai trd quan trong ctia co ché phap luat trong
viéc bao vé co dong cong ty.

Cac cong trinh khoa hoc tap trung nghién ctru cac khia canh nhu: s¢
hitu cong ty, vé co ché quan tri, phap luat BVCDTS va quan hé uy thac caa
cd dong voi nhimg NQL cong ty. Cac nudc Anh, My phat trién 1y luan
Thuyét dai dién, xac dinh mbi quan hé va giai quyét xung dot loi ich cua
CDTS véi ngudi quan 1y va cd dong 16n.

Su tach bach giita quyén s hitu cia c6 dong va viéc quan 1y, diéu hanh
cong ty do thanh vién HPQT, giam dbc va nhiig nguoi dai dién khac thuc
hién 14 mot van dé trong tdm ctia QTCT cong ty. Van dé dat ra, can c6 su
giam sat béng quy tdc va chuan muc quan tri ddi v4i dai dién dé ho 1am tron
trach nhiém can trong, trung thanh va nghia vu duogc c6 dong ty thac.

1.1.2. Tinh hinh nghién ciru ¢ Viét Nam

Hé thong hoa céc cong trinh nghién ctru trong nudc vé 1y ludn va thuc
tién ctia phap lut vé bao vé CDTS, co ché bao vé co dong, két qua cho thay:

Vé bién phdp bdo vé ¢6 dong, cac nghién ctru dura ra mot sé nhom bién
phéap chil yéu: Bao vé co dong bang phap luat, to chire thuc thi phap luat;
bao vé bang co ché ndi bo - ty diéu chinh bang diéu 18 cong ty, bang cac quy
tac dao dirc, chuyén mén... Bén canh d6, con bién phap khac: c6 dong tu
thue hién cac quyén cua minh, tién hanh khoi kién ngudi quan 1y; dé nghi
cac hiép hoi cd dong dai dién va bao v¢ quyén lo1 cho minh.
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Vé cdc quyén co ban cia cé dong, trén co s& Luat doanh nghiép, cac
nghién ctru di phan loai bao gdm 04 nhoém quyén cha yéu: Bao gom quyén
vé tai san, quyén quan tri cong ty, quyén tiép can théng tin va quyén khoi
kién - quyén phuc hoi quyén loi ciia co dong.

1.2. Nhirng két qua nghién ctru vé BVCPTS dwoc Luén an ké thira
va tiép tuc nghién ciru

Céac cong trinh nghién ctru so sanh (dic biét 1a & My va Chau Au) di
dé cap va phan tich co s& 1y luan cua viée bao vé cd dong thiéu sb clia cong
ty trén co s cac 1y thuyét vé dai dién. Két qua nghién ciru so sanh vé co ché
xtr Iy xung d6t loi ich cua cong ty va bao vé co dong cho rang, co su thu hep
dang ké vé khoang cach, su khac biét vé mit quy dinh bao vé c6 dong trong
phéap luat Anh — My so véi cac nude Puc, Y, Phap va Nhat Ban. (Tac gia
DPai hoc Havard - Rainier R. Kraakman, The Anatomy of Corporate Law: A
Comparative and Functional Approach).

Cu thé, cac nude thudc hé théng an 1€ va cac nudc thudc hé théng
Civil law déu dua ra cac quy dinh tiéu chuén, yéu cau bét budc dé cac
cong ty va nha dau tu — cd dong duoc gia nhap va rat khoi thi truong (tiéu
chi vé minh bach, kiém soat thong tin, vé tiéu chuan co phiéu giao dich;
chuian muc QTCT).

Mot diém khac biét nita, cac nude thudc hai hé théng phap luat nay co
su chu trong dau tu cac ngudn luc cho cic co quan quan 1y va thi hanh phap
luat vé bao vé nha dau tu. Néu nhu Anh — My tang cuong vai trd thuc thi
phép luat, xtr Iy nghiém va kip thoi cac vu kién vé thiét hai do NQL gay ra
khong khéac gi viéc Nha nudc chi dong truy ciru cac vu hinh su. Trong khi
d6 cac nudc Puc, Y, Phap, Nhat Ban ciing ¢6 su tp trung ngudn luc twong
tu Anh - My dé tang cuong trach nhiém céc co quan thi hanh phap luat va
viéc xur Iy manh vé hinh su hon.

Céac cong trinh nghién ctru ¢ Viét Nam ciing da budc dau nghién ciru
so sanh vdi1 phap luat Nhat Ban va Hoa Ky; phan tich mot s6 vu viéc cu thé
vé tranh chdp, xung dot gitta cac co déng va dé xuat giai phap bao vé mot
s6 quyén cua CDTS.

Nhin chung, cic cong trinh nghién ctru ¢ nude ngoai (chu yéu 1a Nhat



Ban, Hoa Ky va chau Au) d cung cap phuong phép va cach tiép can co tinh
hé thong tong thé vé quan niém bao vé cd dong thiéu sb cua cong ty trong
phap luat cac nudc va khai ni€ém bao vé ) dong thiéu s6 dudi gbdc do so
sanh.

1.3. C4c van dé chwa dwoc nghién ciu hodc chwa lam ré sé dwoc
Luan &n tiép tuc xem xét

- Quan niém c6 dong thiéu sb cua cong ty co phan ¢ Viét Nam va cac
nudc mic du da c6 mot s6 cong trinh nghién ctru; tuy nhién chua co su
nghién ctru so sanh, d6i chiéu mang tinh hé théng v6i Nhat Ban, Hoa K3y.

- Méi quan hé gitra co dong va ngudi quan 1y cong ty, xét & khia canh
quan hé giita cha so hiru va nguoi quan 1y, dai dién - c¢6 vai trd bao vé quyén
ctia cO dong, c6 dong thiéu sb; viéc quyén loi cia cd dong thicu sd dé bi vi
pham, xam hai tir c6 dong 16n cling nhu NQL cong ty va chu thé khéc.

- Trach nhiém bao dam tir phia cong ty va ngudi quan 1y déi véi quyén
loi ctia CDTS; mbi quan h¢ uy thac, dai di¢n gitrta HPQT, gidm ddc va
nhitng nguoi quan 1y véi CDTS duoc phap luat quy dinh, bo sung bang diéu
1€, quy ché ndi bo cong ty.

- Phap luat bao v¢ ¢ dong thiéu sb6 & Viét Nam chua duge nghién ctu
so sanh co tinh h¢ théng (Vé quan hé giita c6 dong va ngudi quan 1y cong ty,
x¢ét & khia canh quan h¢ gitra chu s¢ hitu va ngudi quan 1y, dai dién).

1.4. Co sé 1y thuyét va phwong phap nghién ctru

1.4.1. Co so ly thuyét: Luan an duoc thuc hién trén co s6 Hoc thuyét
Mac — Lénin vé nha nudc va phap luat. Ngoai ra, Iy thuyét nghién ctru duoc
xem xét tham khao van dung nhu: Thuyét dai dién (Agency theory), Thuyét
loi ich cta c6 dong, Thuyét loi ich cia cac bén lién quan va mot sd quan
diém 1y ludn khac c6 lién quan truc tiép dén van dé bao vé co dong thiéu sb
trong cong ty c6 phan.

1.42. Phwong phap nghién ciru

Luan an st dung cac phuong phap nghién ctru nhu sau:

Trong cac Chuong 1 va Chuong 2 ctia Luan 4n st dung chii yéu céc
phuong phap tong hop, phan tich; phuwong phap nghién ciru gian tiép - tong
hop céc tai li¢u. Chuong 3 cua Luan an van dung trong tam la phuong phap



nghién ctru so sanh bén canh cac phuong phap nghién ctru truyén thong khac
nhu phén tich, théng ké, tong hop. Théng qua so sanh, d6i chiéu phap luat
Viét Nam véi cac nude Nhat, My, tac gia trién khai nghién ctru véi pham vi
cac tiéu chi so sanh dugc xay dung cin cir theo ndi dung cac nguyén tic
quan tri cong ty do OECD ban hanh.

Cdc tiéu chi dé doi chiéu so sanh co ché BVCPTS giita Viét Nam véi
Nhdt Ban va Hoa Ky: thuc hién theo ndi dung cac nguyén tac QTCT cua
OECD, véi 02 nguyén tic vé bao dam quyén co ban ctia ¢6 dong va trach
nhiém cua HDQT duoc st dung lam tiéu chi so sanh chu yéu cua Luan an.
Thit nhat, cac quyén ciia CDTS, nhitng vi pham quyén ciia CPTS trong céng
ty. Thir hai, vé trdch nhiém nghia vu ciia NOL trong viéc bao ddm quyén
CDTS. Xem xét quy dinh nghia vu trung thanh, can trong cta ngudi quan 1y
cong ty; trach nhiém thuc hién co ché bao vé dbi véi quyén ¢ dong - bao
dam cong bang trong d6i xir gitra cac ¢ dong.

Ngoai cac tiéu chi néu trén, Luan 4n xem xét cac yéu to khac bo sung
nhu: M6 hinh cdu triic bd mdy quan tri cong ty; Co ché giam sat, danh gia

hiéu qua hoat dong nguoi quan ly cong ty trong BVCDTS.

Két luan Chwong 1

Phan tong quan trinh bay nhitng diém khai quat vé bao vé CDTS,
bao gém nhitng nghién ctu vé co 8O 1y luan, phap luat thuc dinh cho dén
giai phap hoan thién phap luat. Cac két qua nghién ctru da néu 1én nhiing
bat cap cua phap luat va thyuc tién Viét Nam, chua co sy nghién ctru so
sanh mang tinh hé théng véi thuc tién phap luat Nhat Ban va Hoa Ky;
chua chi rd duge sy twong dong va khac biét cua cac nudc.

Qua xem xét tong quan cac cdng trinh nghién ctru trong nudc va quoc
té, Lun 4an tiép tuc phan tich, nghién ctru so sanh c6 tinh hé thong vé thyuc
tién, phap luat Nhat Ban va Hoa Ky, 1am r& nhitng diém twong dong va khac
biét gitra cac nudc néu trén va dé xuat viée nghién ciru hoan thién phap luat
nudc ta.



Chuong 2
NHUNG VAN PE LY LUAN VE PHAP LUAT
BAO VE CO PONG THIEU SO CUA CONG TY CO PHAN
O VIET NAM

2.1. Khai quat vé bao vé co dong thiéu sé

2.1.1. Quan niém vé cé dong thiéu sé

Trén co s& quan niém vé ¢ dong thiéu s6 & Viét Nam, Nhét Ban va
Hoa Ky, Luan an khai quat dic diém mdi quan hé cuia cua dong co 16n so
v6i co dong nho - s& hitu it ¢6 phiéu co quyén biéu quyét 1a yéu thé, khong
c6 kha nang chi phoi dén gia ca c6 phiéu ciing nhu hoat dong cua cong ty.

CDTS c6 ban chat 1a: (i) Quyén biéu quyét mang tinh chét thiéu so,
thé hién thé yéu ctia CDTS, trong khi d6 biéu quyét da s6 va chi phdi la
quyén cua c6 dong 1on. (ii) Van dé bau chon HPQT, véi quyén biéu quyét
thiéu so thi dwong nhién CDTS khong thé tu bau chon phan anh ¥ chi cua
CDTS, trir khi ho thuc hién lién két va bau don phiéu. (3) Van dé diéu hanh
cong ty, CDTS khong co vi thé quan trong, vai trd quyét dinh vé diéu hanh
cong viéc cua cong ty ma do CPL hodc ngudi quan 1y quyét dinh.

2.1.2. Sw cdn thiét bao vé cdc quyén ciia co dong thiéu sé

Quyén ctia CDTS phy thuéc mdt phan 16n bai trach nhiém bao dam
clia ngudi quan 1y va cac ¢ dong 1on trong thuc thi co ché QTCT. Phap
luat, diéu 1é va quy ché quan tri cong ty chua dong bd vé co ché bao dam
thie hién cling nhu quy tic rang budc nghia vu cta c6 dong 16n va nguoi
quan 1y cong ty.

Cac chu thé diéu kién va kha ning vi pham quyén CDTS (Thit nhdt,
cac hanh vi do CBL vi pham loi ich caa CDTS, nhu biéu quyét vé ty 18
huong cb tirc; dé cir thanh vién HPQT, BKS, bo nhiém Giam dbc cong ty.
Thir hai, cac hanh vi do NQL cong ty lam dung vi tri, vi pham nghia vu
trung thanh, can trong). Ly do trén 1a co sd dé c6 co ché phap 1y vé
BVCDTS, thiét 1ap co ché bao vé gin véi dic trung moi quan hé cia CDTS
va co dong 16n va nhitng quan 1y cong ty.

Sw can thiét bao vé quyén loi cia ¢o dong xét theo khia canh muc dich

cua cong ty: Cac c6 dong vai vai tro 1a chi so hitu cong ty sé dugc bao dam
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loi ich tot nhat, cong ty ciing c6 trach nhiém bao vé cac quyén loi ctia nhitng
chu thé ¢6 lién quan nhu khach hang, ngan hang va déi tac cua cong ty.

Cong ty va nhitng nguoi quan 1y phai c6 trach nhi¢m, nghia vu uu tién
bao dam loi ich t6i da cta chi thé nao, ¢6 bién phap bao dam loi ich cua ai?
cO dong hay nhitng ngudi ¢ loi ich lién quan. Xem xét muc dich cua cong
ty, Thuyét gid tri c6 dong (shareholder value theory), coi cong ty chi c6 mot
muc dich duy nhét 13 t6i da hoa loi ich cta c6 dong. Nguogc lai, Thuyét gia
tri cac bén lién quan (stakeholder value theory) xac dinh cong ty dugc thanh
1ap vi loi ich cta tat ca cac bén lién quan, khong chi vi loi ich cua co dong.

Xét trén phuong dién bao vé quyén loi cta ¢b dong, dac biét la CDTS
yéu thé va c6 dong 16n, hoic nguoi quan 1y, phap luat can bao vé co dong
qua cac co ché bao dam vi loi ich tot nhat ctia co dong.

2.2. Piéu chinh phap luit vé bao vé quyén ciia c6 dong thiéu so

Diéu chinh phap luat 1a viéc nha nudc dua vao phap luat, st dung mét
nhirng phuong tién phap Iy dac thu (nhu van ban quy pham, van ban ap dung,
hanh vi thue hién quyén va nghia vu phap 1y) dé diéu chinh cac quan hé xa
hoi, tac dong, dinh hudng cac quan hé theo muc ti€u cu thé dit ra.

2.2.1. Pham vi diéu chinh phdp ludt vé quyén ciia co dong thiéu s6

Trong quan hé phap luat vé bao vé quyén caa CDTS trudc cac co dong
16n va NQL cong ty, cadc van ban LDN 2014, Luat CK 2006 va cac van ban
c6 lién quan dé ra cac quy dinh nguyén tic khung, con diéu 1¢, quy tic nodi
bo quy dinh chi tiét.

Van dé dat ra, phap luat c6 nhitng quy dinh “ctmg” dé ap dung, Xac
dinh rd cac quyén duoc bao vé, nhat 1a bao vé CPTS do yéu thé trudc cac
vi pham tir phia ¢6 dong 16n va nhitng hanh vi lam dung quyén luc cia
nhitng NQL.

Pé bao vé co dong, Nhat Ban ban hanh dit ra nguyén tic “chap nhan
hodc giai trinh”, theo d6 cong ty khong thuc hién s& c6 quyén giai trinh vé
ly do. Con tai M¥ ap dung co ché bit budc coéng ty phai minh bach théng tin
va trach nhiém cua nhitng ngudi quan 1y phai can trong, trung thanh vi loi
ich tot nhét cta co dong.

2.2.2. Piéu chinh phdp ludt vé quyén ciia cé dong thiéu sé trong



quan hé véi cé dong Ion va nguwoi quan Iy trong cong ty

Co ché ma LDN 2014 (c6 43 diéu, khoan trong tong s6 61 Diéu vé
cong ty ¢o phan) trao quyén cho cac CTCP lya chon, quyét dinh nhimng van
dé noi b, cling bién phap bao vé va quyén cta c6 dong; LDN Chua cé diéu
chinh cu thé, x4c dinh rd cac quyén ciia cd dong thiéu sé dugc bao vé CDTS
khoi cac hanh vi vi pham tir phia ¢6 dong 16n va nhimg hanh vi lam dung
quyén luc cua quan 1y cong ty.

Dé bao vé CDTS trude c6 dong 16n va NQL, phap luit mot mat can
diéu chinh cac quyén va bién phap bao vé CDTS; miat khac, phai co cac quy
dinh déng bo tur luat cho td1 cac quy tic quan tri nd1 b, trach nhiém va nghia
vu ctia NQL bao dam cac quyén loi ctia CDTS.

2.2.3. Phén logi cdc quyén ciia cé déng thiéu so

Pic trung ciia CDTS 1a quyén biéu quyét thiéu sb, ngoai ra CDTS ¢6
cac quyén tuong tu nhu cac CD khac trong cong ty.

Can cu tinh chat quyén co dong, phan thanh hai nhém: quyén phong
ngtra va quyén khic phuc (nhom quyén phong ngira: giam sat nguoi quan 1y,
tham du DPHDCD, tiép can thong tin...; quyén khac phuc gff)m thanh tra, kiém
tra cong ty, khoi kién nhitng vi pham). Can cir quyén so hitu va bao dam, c6
cac nhom quyén tai san; cac quyén vé tiép can thong tin; quyén tién hanh hop
PHDCD; quyén duoc yéu cau bién phap giai quyét tranh chép.

2.3. Trach nhiém béo vé cic quyén co dong ciia nguwodi quan 1y
trong co ché quan tri cong ty

2.3.1. Vi tri va vai tro cua HDQT

Viéc thiét 1ap HPQT theo nhitng mé hinh, phuong thirc khac nhau,
muc tiéu chung cua cong ty van bao dam loi ich tot nhat ctia c¢6 dong. Thir
nhat: HDQT c6 vi tri, vai tro kiém soat nhiing nguoi quéan 1y; vé diéu hanh
do cac Giam ddc- ¢6 chuyén mon am hiéu sau vé cong ty dam nhiém. Thi
hai: Mot s6 nha nghién ctu khang dinh rang HPQT c¢6 vai tro giam dén
mirc thap nhét cac chi phi dai dién thong qua hinh thirc ciu trac cia HPQT,
can ¢6 thanh vién doc 1ap bén ngoai dé thuc hién giam sat ngudi quan 1y;
han ché su khac biét 1oi ich gilra nguoi quan ly va co dong.

2.3.2. Vai tro, nhiém vu ciia thanh viéen HPQT diéu hanh va thanh



vién khong diéu hanh

HPQT voi nhiéu thanh vién c6 vai tro khong diéu hanh duoc cing cb
va dé cap trong Thuyét dai dién va cic nguyén tic quan tri cong ty. Theo d6
mot HPQT hi€u qua nén bao gém da sd thanh vién khong diéu hanh, c6 vai
tro tao nén hi¢u qua hoat dong tdt, Iy do Xuat phat tu tinh ddc 1ap véi hoat
dong quan 1y ctia cong ty. Mit khac cac thanh vién HPQT diéu hanh c6 vai
tro thue hién cac hoat dong diéu hanh hang ngay cta cong ty.

2.3.3. Trdch nhigm ciia ngwoi quan Iy cong ty trong co ché quan tri
noi bg nham bdo vé CDTS

Viéc quan 1y cong ty bao gdm céc co ché quan hé giita nhirg ngudi
dtng dau, diéu hanh cong ty (thanh vién HPQT, giam ddc), ngudi quan 1y
v6i cac co6 dong so hitu cong ty. Nguoi quan 1y do vay co trach nhiém dai
dién, nhan ty thac diéu hanh CTCP bao dam quyén s& hitu cong ty cua cac
co dong.

Cac c6 dong thué hodc iy quyén cho ngudi quan 1y 1am dai dién trong
cac hoat dong cua cong ty. Cac co dong ludn ludn ky vong ngudi dai dién
trung thanh, hoat dong vi loi ich cua c6 déng- day 13 muc tiéu tbi thuong.
Van dé phat sinh trong mbi quan hé: su xung dot loi ich giita c6 dong - chu
s& hitu va nhitng nguoi quan 1y cong ty. Do d6, phap luat, nguyén tic QTCT
Vva Ccac quy tac, diéu 18 cong ty co vai tro thiét 1ap cac bién phap giai quyét
xung dot lgi ich.

Cac 1y luan vé dai dién 1a mot trong nhitng co sé nén tang cho su phat
trién cac nguyén tic vé QTCT va dugc nhiéu nude tiép nhan, bo sung vao
trong cac quy dinh phéap luat, co ché quan tri noi bo tai nhiéu nude (trong
do6 c6 Hoa Ky, Nhat Ban, Viét Nam).

2.4. Cac phwong thirc bao vé quyén ciia c6 dong thiéu so

Theo Tir dién Tiéng Viét dinh nghia (bao: giir; vé: che chd), cu thé bao
vé €0 cac nghia: (i) Giir gin cho khéi hu hong; (ii) Giir gin an toan cho mot
co quan hay mot nhan vat; (iii) Bénh vuc bang Ii 18 xac dang. Nhu vay, phap
luat vé bao vé CPTS la su che chd, bao vé boi phap luat; tu bao vé, hodc
bénh vuc bang 18 phai.

2.4.1. Bdo vé cé déng thiéu sé theo chikc ning ciia cdc co quan qudn
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ly, giam sat va xw ly vi pham

Céc co quan c6 tham quyén quan 1y, thuc thi phap luat: co quan hanh
chinh, co quan tai phan va céc to chtrc doc lap khac (kiém toan, luit su, hiép
hoi bao vé nha dau tu). D6 1a thiét ché c6 vi tri, vai tro doc 1ap ngoai cong
ty, bao vé CDTS khi c6 yéu cau hodc khi ¢6 su kién phap 1y. Xeét theo vi tri
doc 1ap ctia mdi t6 chirc ndy ngoai cong ty, con duge goi 1a “co ché bao vé
bén ngoai” cong ty.

Vé uwu diém, co ché bao vé theo chirc ning ctia cac thiét ché ngoai cong
ty c¢6 ¥ nghia khach quan, doc 1ap va duoc cac co dong va cac chi thé tin
cdy hon. Vé diém han ché, co ché bén ngoai chi xir 1y theo yéu cau hoac khi
da phat hién ro hanh vi vi pham, da cé hau qua thiét hai ddi véi quyén loi
ctia CDTS co quan chirc ning mdi xem xét giai quyét.

2.4.2. Bio vé c6 dong thiéu so theo co ché chii dong - tw bdo vé cdc
quyén loi ciia ¢é déng

CDTS chu dong thuc hién bao vé cac quyén va lo1 ich ban than, bao
Ve quyén cua CDTS con duogc goi la su tu bao vé quyén lgi - do chinh ¢b
d6ng thue hién cac quyén han ma phéap luat cho phép.

Trong diéu kién ¢ Viét Nam hién nay thi phap luat can dua ra cac giai
phap hd trg, khuyén khich hon nita nham gitp cac c6 dong thuc hién co ché
chu dong tu bao vé¢ quyén loi, tu than tham gia vao cac hoat dong cia PHPCD
hodc quan trj cong ty dé bao dam cac loi ich ciia minh, khdng nhét thiét trong
chd cac co quan quéan 1y hoic thiét ché tai phan bén ngoai cong ty.

2.4.3. Bio vé c6 dong thiéu sé bang co ché qudn tri va trach nhiém
cua nhitng nguwoi quan ly cong ty

* Co ché quan tri ¢éng ty: gdm cac quy dinh phap luit do nha nuéc
ban hanh, cac diéu 1& va quy tac quan tri n01 by do cong ty xay dung theo
phap lut va nhu cau quan tri ndi bo va chinh cic co dong ctia cong ty thong
qua. D6 1a co sd phap 1y bao dam hoat ddng cua cong ty, bao vé quyén cia
CDTS biang bo may quan tri cia CTCP.

Hé thong cac chuan muc cua thé ché quan tri cong ty co trong tim 13
quy dinh vai tro cua nhiing nguoi quan ly, chirc nang PHDCD, HDQT, GbD,
BKS; méi quan hé giita cac chii thé quan 1y trong viéc bao dam quyén loi
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ctia cO dong. Pic biét, bao vé CDTS ciing nhu nhitng chu thé khéc lién quan,
day duogc coi 1a mot trong cac van dé then chét ma co ché quan tri cong ty
hudng toi.

* Hoat dong cua bo may quan tri cong ty: ¢ muc ti€éu bao dam loi ich
cho cac c6 dong — chi sé hitu cong ty, nhat 1a bao dam quyén cia CDTS.
Muc tiéu quan trong ma quy tic QTCT phai diéu chinh 1a mbi quan hé gitra
cac cO dong thiéu sé va CPL kiém soat cong ty, mbi quan hé véi nhimng
nguoi dai dién, quan 1y cong ty.

Két ludn Chuong 2

Nhiém vu nghién ctru trong tam duoc trinh bay trong Chuong 2 1a cac
van dé 1y luan chung vé bao vé quyén cua CDTS, trong do xac dinh cac muc
tiéu dong thoi cling 1a tiéu chi so sanh gom 02 van dé (i) cac quyén cia
CDTS trong cong ty; (ii) vé trach nhiém nghia vu cia NQL va b may quan
tri cong ty trong viéc bao dam quyén loi cho cac CPTS.

Két qua nghién cru ciia Chuong 2 ¢6 vai trd lam co s¢ dé danh gia
nhiing vu diém va han ché vé co ché BVCDTS. Chuong 3 s& xem xét, Xac
dinh 13 thuc trang van dé BVCDTS trong pham vi phap luét vé to chirc, quan
trj diéu hanh cong ty. Pac biét, nd1 dung nghién ctru Chuong 3 hudng té1 muc
tieu so sanh khong chi ddi voi quy dinh phéap luat, quy tic quan tri ng1 bo ma
con xem x¢&t ca viéc quy ché noi bo, chirc nang cua PHCD, HDQT, BKS,
nghia vu cia NQL nham bao dam quyén loi cia CDTS.

Chuong 3
PHAP LUAT BAO VE CO PONG THIEU SO CUA CONG TY CO PHAN
O VIET NAM SO SANH VOI NHAT BAN VA HOA KY

3.1. Vai tro phap luit va diéu 1¢ cong ty trong bao vé CPTS

3.1.1. Vai tro cua phap ludt

Co6 dong cong ty co phan di duge Luit Chung khoan 2006, Luat
Doanh nghiép 2014 (tir Diéu 110 dén Diéu 171) quy dinh vé bao vé vé quyén
loi co dong va cong ty.

LDN 2014 diéu chinh co ché quan tri - diéu hanh cong ty theo 02
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huéng cu thé: (i) Luit dua ra nguyén tic, cac quy dinh cé tinh bat budc
chung; (ii) Trao cho céng ty c¢6 quyén lua chon, tu quyét nhiéu van dé thudc
quyén tu chu ctia cong ty (tong cong co 43 diéu, khoan ctia LDN trao quyén
Ira chon bién phap QTCT); cong ty tu ban hanh quy ché ndi bo dé co quy
dinh khac v6i quy dinh khung cia LDN. Vai tro cua phap luat dinh ra tiéu
chuan khung, cho cong ty lwa chon mo hinh QTCT, con vé quyén cta cd
déng, trach nhiém ctia cong ty va ngudi quan 1y do quy ché nodi bo diéu
chinh. Luat 14 khung phap 1y co ban dé CPTS van dung lam can ctr bao vé
quyén loi.

3.1.2. Vai tro ciia diéu Ié Va quy tic ndi bo cong ty

Phap luat Viét Nam, Nhat Ban va Hoa Ky cling c6 cac quy dinh tao
thudn lg1 cho viéc quan 1y va quan tri nd1 bd cong ty, khi dang ky thanh lap
déu yeu cau phai c6 Diéu 16 thanh 1ap cong ty va1 mot s6 noi dung bat budc.

Tai Viét Nam, bén canh phap luét, Diéu 1é cong ty cling co vai tro quan
trong nham bao vé quyén cua cd déng, ndi dung Piéu 1¢ cong ty phai xac
dinh 1& quyén va nghia vu cia ¢6 dong cong ty, nguyén tic phan chia loi
nhuan;

Tai Hoa Ky - Bang Delaware yéu cau phai c6 Piéu 18 thanh 1ap gom
nhimg ndi dung bit budc: Tén cong ty, sd luong cd phan duoc phép phat
hanh, tén va dia chi cia nguoi dai dién, cia modi ngudi sang 1ap. Ngoai
nhiing thong tin bét budc, diéu 1& con co thé bd sung nhirng thong tin khac.
Piéu 1é thanh 1ap thuong khong chi tiét, nodi dung chi tiét to chirc hoat dong
quy dinh trong quy ché ndi bd (Bylaws).

3.1.3. Cdc bign phdp bdo vé cé dong thiéu so

Vé mit tong quan, nha nudc ap dung phap luat két hop véi cac chuan
muc QTCT bao vé co dong thong qua 03 phuong dién chu yéu: (i) Quy dinh
vé quyén cia c¢b dong, dic biét 1a CPTS, ¢ cac quyén dugc bdi thuong thiét
hai va kha ning khai kién dé bao vé quyén loi; (ii) Quy dinh vé nghia vu
ctia cac chi thé ¢ lién quan, nhu nghia vu ciia cong ty, ctia ngudi quan 1y
cong ty, dic biét 1a hai hoa mdi quan hé va loi ich gitta c6 dong 16n va
CDTS; (iii) Phai quy dinh tao diéu kién cho c6 dong co thé thuc hién céac
quyén ctia minh va yéu cdu tda 4n bao vé quyén, loi ich.
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Céac quy dinh phap luat lién quan dén nha dau tu c6 trong kha nhiéu
linh vuc phéap lut ctia mot qudc gia, chang han nhu ludt cong ty, ludt ching
khoan, luat pha san,... Tuy nhién, trén tat ca cac linh vuc phap luat lién quan
dén bao vé co dong thi luat vé cong ty va chimg khoan giit vai trd quan trong
hang dau.

Tai Hoa Ky va Nhat Ban va ca Viét Nam phap luét dit ra yéu cau nghia
vu va ché tai xir 1y hinh sy dé bao vé nha dau tu bang nghia vu céng bd
thong tin minh bach; kiém soét giao dich ndi gian trong cong ty va quy dinh
vé nghia vu nguoi quan 1y cong ty.

3.2. Nhitng dic diém cia phap ludt bio vé cd dong thiéu sd tai
Nhat Ban

3.2.1. Khdai quat vé khung phap ly va cac co quan thwc thi phap luat

Trach nhiém cia HPQT cong ty dugc quy dinh, diéu chinh béng cac
quy dinh sau: Luat cong ty, Piéu 1& ctia mot cong ty. Cong ty cd phan niém
yét cling con chiu su diéu chinh cua quy dinh: Luat Giao dich va cac cong
cu tai chinh; cac quy ché niém yét chimg khoan do céc so giao dich ching
khoan quy dinh (bao gom Bo quy tic quan tri cong ty).

Céac nhom cb déng, nha dau tu to chire ciing o vai trd anh huéng quan
trong vé giam sét va thi hanh cac van dé QTCT. Mot s6 cd dong, nha dau tu
t6 chirc cling c6 anh hudng 16m linh vyc quan tri cong ty tai Nhat Ban, vi du
ISS 1a nha dau tu to chirc, cd van dai dién Gy quyén cho cb dong.

3.2.2.Vé quan tri cong ty va nhitng cdi cach tai Nhdt Ban

Ngay 01/5/2015 nhitng quy dinh sira d6i d6i véi Luat Cong ty ctia Nhat
Ban da co6 hiéu luc, ndi dung stra doi nay xet vé téng quat bao gém:

(i) Mot mé hinh méi vé qudn tri céng ty: cac cong ty hién nay co thé
chon lya tré thanh cong ty c6 ban giam sat (Kansatouiinkai-sechi-kaisha).
Theo @6, cong ty c6 mot ban giam sat cac thanh vién HDQT (da s nhing
ngudi d6 phai la cac thanh vién HPQT ddc 1ap — ngudi ngoai), cd vai tro
twong dong nhuw vai tro cdc kiém todn vién trong céng ty khéng c6 thanh
vién HPQT doc 1ap, 14 md hinh truyén théng 1au nay ddi voi cong ty cd
phan tai Nhat Ban (kabushiki kaisha) KK.

(ii) Néi dung sira doi khéng bat bugc: cac cong ty niém yét phdi cé it nhat
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01 thanh vién HPQT ddc lap - bén ngoai. Luat yéu cau, d6i v6i nhitng loai cong
ty cu thé (cong ty phai trinh bao cdo hang nam va cong ty khong co thanh vién
HDQT bén ngoai) co nghia vu giai thich 1y do vé viéc néu ap dung quy dinh
“chi dinh mét giam doc tir bén ngoai vao HPQT ” s& khong phu hop véi diéu
kién riéng ctia cong ty (theo quy tic tuan thi hodc giai trinh).

Nhu vay, theo quy dinh stra d6i 2015, cac cong ty niém yét va cac cong
ty ma thudc dién phai ndp bio cao hang ndm, phai lga chon mdt trong 02
mo hinh quan tri: Mot, ¢6 it nhat 01 thanh vién HPQT ddc 1ap bén ngoai;
Hai, khong ¢6 01 thanh vién HPQT tir bén ngoai, nhung phai gii thich 1y
do - néu chi dinh thanh vién HPQT s& khong phu hop diéu kién cong ty.

3.2.3. M6 hinh phé bién va ciu triic quan tri cong ty tai Nhit Bdn

* Cong ty c6 phan (Kabushiki Kaisha) KK

Mo hinh cong ty c6 phan 1a mé hinh thong dung, pho bién nhat vé cong
ty trén thuc té tai Nhat Ban. Su phan loai cong ty c¢o phan: (i) Cong ty dong
(close kabushiki Kaisha): Céng ty dong co dac trung la, c6 quy dinh trong
diéu 1é ctia cong ty ma theo d6 yéu cau bat ky sy hop nhat, sap nhap cong ty
hozc chuyén nhuong c6 phiéu cong ty phai duoc sy phé chuan ctia cong ty.
(if) Cong ty mg: Nhiing cong ty nay khong phai mo hinh nhu cong ty dong.
Tong thé, chi cac chimg khoan phat hanh boi cac cong ty md c6 thé dugc
niém yét tén mot s giao dich chimg khoan & Nhat Ban.

* Cdu triic quan tri cong ty

- Céng ty dong khong c6 Ban (Hoi dong) Qudn tri: cong ty dong duoc
chon md hinh c¢6 thé lya chon khong 1ap Ban quan tri. Do vay, voi ty 1€ da
s6 cac Quan tri vién (khong phai véi vai tro ciia Ban/ Hoi dong) 1a di tham
quyén dé thong qua quyét dinh, chinh sach quan 1y cong ty.

- Céng ty mo (KK) phdi ¢6 mét Ban (Hoi dong) quan tri, con cong ty
dong co thé thanh 1ap mot Ban quan tri néu Piéu 18 cong ty c¢6 quy dinh,
(luat khong bat budc).

Véi mé hinh cong ty c6 Ban (Héi dong) quan tri va tiéu ban giam sat
t6i cao: Mot cong ty c6 Ban (Hoi dong) qudn tri cO thé 1ap 01 tiéu ban gidm
sat. Cong ty v6i iy ban loai nay dugce chap nhan rat rong rii tai Nhat Ban.
C6 khoang 240 cong ty niém yét da chon md hinh t6 chirc cong ty véi HPQT
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va tiéu ban giam sat (tinh dén 2015).

3.3. Nhirng diic diém ciia phap luit bao vé c6 dong thiéu so tai Hoa
Ky

3.3.1. Khdi qudt khung phdp Iy vé céng ty c¢é phin

Ngudn phép luat diéu chinh cac quan hé QTCT, BVCDTS gom: Cac
dao luat vé CTCP cta cac tiéu bang, cac an 1¢ cép lién bang va tiéu bang,
cac dao luat vé chirng khoan, Pao luat Sarbanes - Oxley 2002... va quy ché
do Uy ban Chimg khoan (SEC) ban hanh. Ngoai ra cic cong ty niém yét
chtng khoan con phai tuan tha theo cac chuan muc cong ty do cac S Giao
dich ban hanh.

MBdi tiéu bang ctia Hoa Ky c¢6 dao luat riéng diéu chinh vé CTCP trong
d6 dugc phan loai bao gdm 2 nhom tiéu bang chii yéu: Nhom céc bang ap
dung theo dao luat mau vé CTCP. Nhém cac bang con lai ty ban hanh dao
luat cong ty riéng dé ap dung tai tiéu bang, (cong ty duoc nhiéu cong ty dang
ky thanh 1ap va ap dung tai Hoa Ky 1a bang Delaware). Cong ty cd phan,
theo phap luat Hoa ky, 1a mdt phap nhan dugc thanh 1ap va thura nhan theo
phap luat ciia mdi bang.

3.3.2. Vé ciu triic quan tri ngi by cua cong ty

Mo hinh t6 chtrc quan tri céng ty dugc cac nudc quy dinh trong cac
dao luét vé cong ty (My), doanh nghiép (Viét Nam), ndi dung cac van dé
thudc pham vi diéu chinh gdm su phan chia chirc ning, nhiém vy cta cac co
quan thudc cau tric quan tri cong ty nhu PHDPCD, HPQT va Ban Kiém soat
(BKS). Mot s6 diém then chot 1 viéc phan chia quyén luc trong quén tri,
diéu hanh cong ty, moi quan hé giira c6 dong va nguoi quan 1y diéu hanh
(Giam ddc, thanh vién HPQT).

* Vé co cau b mdy quan 1y, xét & mit khai quat thuong roi vao mot
trong hai mé hinh phd bién 13 don hdi dong (Unitary Board) va da hoi dong -
hoi dong nhiéu tang (Dual Board). Luat cong ty Hoa Ky dién hinh cho mé hinh
t6 chirc don hoi dong. Tai Viét Nam, nam 2014 quy dinh cong ty c¢6 quyén lira
chon mot trong hai mé hinh don héi dé)ng hodc da hoi1 dong.

Tai Hoa Ky - Bang Dalaware c6 dao luit cong ty tbt, thu hit trén %
tong sd 500 cong ty, tip doan hang dau Hoa Ky lwa chon dé ding ky kinh
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doanh, Delaware dugc xem 13 noi c6 luat cong ty dién hinh cho mé hinh don
hoi dong - quyén han cia ngudi quan 1y cong ty duge tap trung diéu hanh
cong ty

* Nguoi diéu hanh cong ty: Ngudi diéu hanh cong ty gom CEO,chu
tich cong ty, pho chu tich, giam ddoc tai chinh (CFO) 1a nhitng nguoi truc
tiép diéu cac hoat dong hang ngay ciia cong ty theo cac linh vuc chuyén mon
dugc phan cong.

Tong Giam déc, chi tich cong ty 1a nguoi diéu hanh cong viéc chung
va c6 thAm quyén cao nhit cua cong ty. Ngudi diéu hanh cong ty chu yéu
hoat dong theo tinh chit ca nhan va 1a nguoi dai dién cong ty. HDQT bo
nhiém hoic thué ngudi diéu hanh cao cip hoat dong cua nguoi diéu hanh
chiu su giam sat cia HPQT. Hoat dong ctuia nguoi diéu hanh chiu sy giam
sat cua HDQT.

* Van dé dai dién va vai tro nguoi dai dién

Trong diéu kién dau tu va bao vé quyén lgi t6t nhat cho céc cd dong,
cong ty van dé dai dién va vai tro dai dién cta ngudi quan 1y céng ty phan
anh trong cac 1y thuyét vé dai dién (Agency Theory) dé 1y giai ban chat mbi
quan hé giita c6 déng véi nguoi quan ly cong ty.

3.3.3. Vé quyén co6 dong va trach nhiém bdo dam ciia ngwoi quan Iy
cong ty

Tai Hoa Ky, ban chat mbi quan hé gitra cong ty va cd dong 1a quan hé
giita nguoi nhan uy thac va ngudi huong loi. Quyén cia co déng xuat phat
tir quyén thu hudng nhitng loi ich hop phap tir tai san da ky thac vao cong
ty ma khong can phai truc tiép thuc hién cac quyén vé so hiru tai san.

Duéi goc d6 phap luat, quyén ciia CDTS 14 nhiing cach thire Xt sy cua
chu thé duoc phép luat ghi nhan, kha ning c6 dong xir su theo quy dinh.
Theo mot s6 quan diém, quyén ctia c6 dong co ngudn gdce tir khé udc (thuyét
co dién).

Vé cdc quyén co ban ciia ¢é déng: Quyén cua cd dong con duogc vi
twong tu nhu quyén co ban ctia céng dan ma Nha nudc phai dam bao.
Quyén co ban cta cd dong géom cac quyén vé tai san, hudng cd tirc bén
canh nhirng quyén mang tinh quan tri, diéu hanh céng ty. Mot s quyén
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quan trong cuia c6 dong, CDTS 1a quyén biéu quyét (bau hoic mién nhiém
thanh vién HPQT, thong qua nhiing stra d6i diéu 1¢, sap nhap giai thé cong
ty); quyén tiép can thong tin cta cong ty va dic biét 13 quyén khoi kién
phai sinh;

Quyén khéi kién phdi sinh theo phap luat quy dinh khi loi ich cong ty
bi xam hai hoac bi de doa bdi nguoi thtr ba, HDQT s€ dai dién cong ty, hoac
cd dong co quyén nhan danh cong ty khoi kién ngudi thir ba.

Vé trach nhiém nghia vu ciia c6 déng Iém, phap luat Hoa Ky quy dinh
cd dong 16n phai ¢6 nghia vu ity thdc doi véi cé dong nhé. Pay 1a mot quy
dinh c6 nhiéu y nghia quan trong va hiéu qua trong viéc bao vé cac quyén
va loi ich cta ¢ dong thiéu s6. Nghia vu ty thac yéu cau cd dong 16n phai
vi loi ich cong ty va c6 dong nho.

Vé vai tro trach nhiém bdo ddm ciia ngueoi qudn 1y cong ty

Céc toa an Hoa Ky déu tiép can mbi quan hé gitta ngudi quan 1y cong
ty (gom thanh vién HPQT va ngudi diéu hanh cong ty) véi cong ty va cd
dong 1a quan hé uy thac. Trong dé cong ty va cd dong la nguoi Gy thac con
nguoi quan 1y cong ty 1a ngudi nhan uy thac. Do vay nguoi quan 1y cong ty
c6 nghia vu nhan ty thic véi cong ty va cd dong cung vdi hai nghia vu cin
ban 14 nghia vu trung thanh va nghia vu can trong.

Vé ndi dung nghia vu can trong: Phap luat (tiéu bang Delaware) doi
hoi thanh vién HDQT phai can trong & murc d0 ma mot ngudi can than murc
d6 trung binh s& thyc hién trong tinh hudng twong tu va phai xem xét moi
thong tin hop 1y san co khi ra quyét dinh.

Thanh vién HPQT c¢6 chirc nang giam sat do d6 cac thanh vién co
nghia vu giam sat hoat dong ctia ngudi diéu hanh va ngudi lao dong mot
cach can trong. Nhu vay nghia vu can trong doi hoi thanh vién HPQT phai
1am viéc mot cach man can can trong vi loi ich t6t nhat ciia cong ty.

3.4. Bao vé co dong thiéu sd Viét Nam, Nhat Ban, Hoa Ky

3.4.1. Phdp ludt vé quyén co dong thiéu sé 6 Viét Nam

Viéc bao vé loi ich ctia nha dau tu & Viét Nam theo tinh than Luat
Doanh nghiép 2014, c6 mot s6 quy dinh bo sung nham dinh hinh co ché bao
vé cac quyén cua cb dong, trong d6 co co dong thiéu sd; c6 thém phuong
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thire ting cudng tao thuan loi cho c6 dong thuc hién quyén khoi kién ngudi
quan 1y khi can thiét; trinh tu, thu tuc khoi kién da rat gon don gian hon,
khac phuc bat cap vé chi phi cho cac co dong - nguyén don.

Nhin chung, LDN 2014 d4 c6 nhiéu quy pham tién b, budc dau di cé
su pht hop v6i mot sb nguyén tic vé quan tri cong ty cia OECD; ¢ su bd
sung cac quy dinh nham dinh hinh co ché bao vé cac c6 dong thiéu so.

3.4.2. Cic quyén cé déng thiéu sé Viét Nam so sanh véi Nhit Bin
va Hoa Ky

Theo nguyén tic va phuong phap quan tri cong ty cia OECD, Céc
quyén ctia c6 dong thiéu s can c6 bién phap bao vé bao gom 3 nhom: Nhom
1 vé quyén vé tiép can thong tin; Nhom 2 vé quyén lién quan t&i dai hoi co
dong; Nhom 3 vé quyén chi dinh, dé cir thanh vién HDPQT. Do vay, thuc
trang mot s6 quy dinh veé cac quyén ctia CDTS tai Viét Nam dugc dbi chiéu
v6i Nhat Ban va Hoa Ky theo 03 nhém quyén nay.

3.4.3. Trach nhiém cua nguwoi quan ly cong ty Viét Nam so sanh voi
Nhdt Ban va Hoa Ky

LDN 2014 ciing dua ra quy dinh cho phép cong ty c6 quyén cir mot hodc
nhiéu nguoi dai dién. Vé trach nhiém nguoi dai dién, ngudi quan 1y, Piéu 14
Luat yéu cau: a) Thuc hién cac quyén va nghia vu duoc giao mot cach trung
thyre, can trong, t6t nhat nham bao dam loi ich hop phap cua doanh nghiép; b)
Trung thanh véi loi ich cia doanh nghiép; khong sir dung thong tin, bi quyét,
co hoi kinh doanh ctia doanh nghi¢p, khong lam dung... st dung tai san cua
doanh nghiép dé tu loi; ¢) Thong bao kip thoi, day du, chinh xac cho doanh
nghiép vé viéc nguoi dai dién d6 va ngudi 6 lién quan ciia ho 1am chi hodc ¢6
co phan, phan vén gop chi phéi tai cac doanh nghiép khac.

Vé nghia vu ciia thanh vién héi dong qudn tri va nguoi qudn Iy cong
ty: Nguyén tic OECD VLA cho rang: Thanh vién HPQT can hanh dong
trén co s nén tang dﬁy du thong tin, véi su trung thuec, can trong va phai vi
loi ich tot nhat ctia cong ty va co dong. Viét Nam di c6 mét s quy dinh
nghia vu can trong, chu toan ddi véi cong ty tuong tw Hoa Ky, Nhat Ban.

Ngoai ra, mot s6 nudc con yéu cau thanh vién HPQT con phai ¢
nhiém vu can trong, trung thanh truc tiép ddi voi cac c6 dong cong ty. Véi
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LDN 2014 chi quy dinh nhiém vu ddi véi cong ty ma khong yéu cau NQL
¢6 nhiém vu can trong voi co dong. Tai Nhat Ban, yéu cau trach nhiém doi
v6i cong ty, NQL con phai can nhic bao dam loi ich ctia cic bén co lién
quan nhu ngan hang, chu ng....

Vé nghia vu can trong trung thanh cia c¢é déng Ién (co vai trd kiém
soat - chi phdi cdng ty) ddi véi co dong thiéu sb trong cong ty: Tai Nhat
Ban, Viét Nam khong quy dinh vé nghia vy, trach nhiém voi ¢6 dong thiéu
s6 vé cac van dé nhu trén. Con tai My, co dong 16n kiém soat cong ty phai
c6 nghia vu ddi voi cd dong thiéu sb trong truong hop chuyén giao quyén
kiém soat cong ty cho bén thir 3. Tuy nhién, hoc thuyét nay duoc giai thich
van dung rat hep va khong pho bién.

3.4.4. Nhitng diém tuong déng giita Vi¢t Nam voi Nhat Ban va Hoa Ky

LDN 2014 d3 c6 mot sd nét tuong ddng voi Nhat Ban va Hoa Ky trong
nhimg quy dinh mang tinh nguyén tic chung: bao vé cac quyén CPTS; sta
d6i, bo sung trach nhiém, nghia vu ciia NQL cong ty; vé nghia vu cong bd
thong tin; vé khai kién phai sinh; vé kiém soat cac giao dich c6 kha ning tu
loi.

Vé quyén cia cé dong thiéu so, bén canh cac quyén co ban (quyén tai
san, quan tri, tiép can thdng tin), LDN 2014 d3 c6 nhitng bo sung: Vé kién
phai sinh; hoan thién chi tiét quy dinh cong khai, minh bach thong tin; dong
thoi da co6 mot s6 diém twong ddi gibng Nhat Ban va Hoa Ky vé xtr Iy hanh
chinh, hinh sy d6i véi giao dich ndi gian, thao ting chtrng khoan.

Vé trach nhiém, nghia vu bdo dam quyén cé dong ciia nguoi quan ly
va cong ty: Phap luat Viét Nam c6 mot s6 twong dong vé nguyén tic chung
v6i Hoa Ky trong viéc dua ra cac quy dinh vé trach nhiém, nghia vu cta
nguoi quan ly cong ty. Nghia vu co ban cua nguoi quan 1y cong ty cua Hoa
Ky nhu trung thanh, trung thuc va can trong (duty of care) da duoc tiép nhan
trong mot sé6 quy dinh cta Viét Nam. (Diéu 160 LDN 2014).

Viét Nam ciing c6 nhitng twong dong véi cac nude trong cac quy tic:
(i) Quy dinh vé nghia vu cong bd thong tin cta cong ty va ngudi quan ly
cdng ty; (ii) Thuc hién cac quyén va nhiém vu duoc giao theo dung quy dinh
ctia phap luat, Piéu 1é cong ty, quyét dinh cia PHPCP); (iii) NQL néu nhan
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danh cd nhan hodc nguoi khac dé thuc hién cong viéc dudi moi hinh thuc
trong pham vi cong vi€c cua cong ty phai giai trinh truéc HDQT, BKS va
chi dugc thuc hién khi duge da sd HDbQT chép thuan;

Nhitng quy dinh néi trén nham ngin chin kha nang tu loi cia nguoi
quan 1y cong ty, dé cac cd dong va nguoi co quyén loi lién quan c6 thé giam
sat cong tac quan 1y, diéu hanh cta nguoi quan 1y cong ty. D6 ciing 14 nhiing
quy dinh vé nghia vu co ban cta ngudi quan 1y cong ty thuong thay trong
luat cua cac nude Nhat, hay Anh, Hoa Ky.

3.4.5. Nhiing diém khdc bigt ciia phdp ludt Hoa Ky va Nhdt Bin

3.4.5.1. Nhitng diém khdc biét ciia Hoa Ky

Quyén cua cé dong thiéu so: Trén co s dua vao Pao Luit mau vé
Cong ty thuong mai cia Hoa Ky - hon 30 tiéu bang tham khao bién soan;
Luat Cong ty & tiéu bang Louisiana (LBCA) ciing twong tu, dugc stra d6i co
ban nam 2015, LBCA mo ra giai doan méi, tang cudng cac bi¢n phap bao
vé CPTS. Véi su tuong dong voi Pao luat miu cong ty Lién bang, LBCA
thiét 1ap mot trong nhirng quy dinh dang cha ¥ nhat 13 sw gia ting nhiéu quy
dinh vé bio vé c6 dong thiéu so (dic biét trong cac cong ty dong: close held
corporations).

Cu thé, nhimg quy dinh BVCDTS dang luu tdm nhat gdm: (i) Giai
phap phap ly cho cac c6 dong bi ddi xtr khong cong bang, bat cong tir cong
ty: (ii) Nhitng sira doi than thién cho c6 dong véi thi tuc don gian hoa vé thi
hanh cac quyén ctia c6 déng yéu cau cong ty mua lai c¢d phiéu. (iii) Quyén
thoa thuan thiét 1ap co ché quan tri méi trong cong ty. Quy dinh nay cho
phép cac c6 dong gan bo, ty nguyén cam két thiét 1ap ciu trac cong ty moi,
khdng mang tinh truyén théng.

Trdch nhiém bao dam quyén cé dong ciia nguoi qudn 1y: Viét Nam c6
mdt s6 quy dinh mang tinh nguyén tic chung, chua c6 nhing giai thich ap
dung, hodc an 18 vé nghia vu ctia NQL cong ty, dic biét 13 vai tro giai thich
clia toa an vé nghia vu trung thanh, can trong, bao vé loi ich ctia c6 dong.

Tai Hoa Ky, viéc giai thich nghia vu caa NQL, cac toa an déu tiép can
moi quan hé thanh vién HDQT, ngudi diéu hanh va c6 dong 1a quan hé uy
thac. Do vady NQL c6 nghia vu nhan uy thic véi cong ty va co déng cing
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v6i hai nghia vu cin ban 1a nghia vu trung thanh va nghia vu can trong; uu
tién loi ich ctia cong ty va co dong trudc ca nhan NQL.

Co ché quan tri noi bo cua Hoa Ky: Mot trong nhirng muc tiéu then
chédt ctia co ché quan tri, giam sat NQL cong ty bao vé loi ich cta co dong,
chéng gian 14n trong cac bao cio tai chinh. Hoa Ky di ban hanh Pao luat
Sarbanes-Oxley yéu cau cac cong ty dai chung (i) phai dam bao sy minh
bach hon b&o cdo tai chinh; (ii) b6 sung rang budc trach nhiém giam déc
diéu hanh va giam doc tai chinh vé do tin ciy ctia bao cdo; (iii) phai co
nhirng thay doi trong kiém soat ndi bo, cong tac ké toan dé co mirc do tin
cay cao hon.

3.4.5.2. Nhitng diém khdc biét ciia Nhdt Ban

Vé bio dam cdc quyén cia cé dong cong ty: duge quy dinh trén co so
ndi dung nguyén tic ciia B Quy tic quan tri cong ty. Cac cong ty can thuc
hién va ap dung nhitng bién phép thich hop dé bao dam day du cac quyén
co dong, trong d6 co quyén bo phiéu, biéu quyét tai PHPCP.

Trach nhiem dwoc uy thdc, thuc hién can trong nghia vu quan ly cua
HDQT tai Nhat Ban: HPQT duoc uy thac va thyc thi trach nhiém doi voi
cac cO dong mot cach hiéu qua, dé thac day phat trién gia tri cong ty bén
vitng va gia ting chat luong gia tri trong trung va dai han, két qua hitu hiéu
vé von va phat trién.

Mot 1o, HPQT can xem xét sy cap thiét phai d6i thoai va cac bién phap
dé xir 1y néu da sd c6 déng phit quyét van dé quan trong ctia cong ty. Hai 13,
can xem xét ki doi véi cac quyén mang tinh dic biét — quyén dugce thira nhan
cho cac CPTS, nguoi diéu hanh (g0m quyén yéu cau 1énh cua tda an dé chAm
durt cac hanh vi trai phap luat; hodc quyén khai kién vu viéc).

Co ché lwa chon dp dung quy tac qudn tri cong ty: Tai Viét Nam, mic
du di c6 quy tic vé quan tri cong ty tai Nghi dinh 71/2017/ND-CP cta Chinh
pht ngay 06/06/2017 vé hudng dan quan tri cong ty ap dung dbi véi cong
ty dai chiing, tuy nhién, Viét Nam khong c6 nguyén tic “ tuan thi hodc giai
trinh” trong quan tri cong ty nhu Nhat Ban.

Két luan Chwong 3
Chuong 3 Luén 4an da xem xét nghién ctru cac quy dinh va bién phéap
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bao vé quyén loi cuia CDTS ¢ Viét Nam theo Luat Doanh nghiép 2014 va
cac quy dinh c6 lién quan, so sanh d6i chiéu véi phap luat Nhat Ban va Hoa
Ky. Chuong 3 ¢ ndi dung duoc bd cuc gom 04 van dé chinh: (i) Vai tro
phép luat va diéu 1& cong ty trong bao vé cd dong thiéu so; (ii) Nhitng dic
diém cta phap luat bao vé co dong thiéu s6 tai Nhat Ban; (iii) Nhitng dic
diém ctia phap luat bao vé cd dong thiéu so tai Hoa Ky; (iv) Bao vé c6 dong
thiéu s ctia Viét Nam so sanh v4i Nhéat Ban va Hoa Ky.

Cung véi viée xem xét, danh gia vé nhitng dic diém cua phap luat bao
vé ¢b dong thiéu sd tai Nhat Ban, Hoa Ky, Chuong 3 c6 trong tdm so sanh,
phan tich 12 quy dinh vé quyén CPTS ¢ Viét Nam va trach nhiém ctia nguoi
quan ly céng ty. Két qua nghién ctru cia Chuong 3 d3 dat duoc muc tiéu
1am 16 nhiing nhiing diém twong dong, chi ra nhiing diém khac biét ciia phap
luat Nhat Ban va Hoa Ky.

KET LUAN CHUNG

Qua nghién ctru tong quan tai liéu ctia Luan an d4 cho thdy nhitng diém
khai quat vé bao vé CPTS, bao gém tor co s& ly luan, phap luat thuc dinh
cho dén giai phap hoan thién phap luat. Cac két qua nghién ctru da néu lén
nhitng bat cip cua phap luat va thuc tién Viét Nam nhung chua c6 sy nghién
ctru so sanh mang tinh hé thong, chua chi rd duoc su twong dong va khac
biét gitta Viét Nam va cac nudec.

Luan an thuc hién phan tich cac quy dinh va bién phap bao vé quyén
lgi cia CDTS & Viét Nam theo phap luat doanh nghi€p va cac quy dinh c6
lién quan. Noi dung cac Chuong 2, 3 nghién ctru co s& 1y ludn va hé thong
cac quan diém, so sanh phan tich lam rd thuc tién phap luat Viét Nam, doi
chiéu véi khung phap 1y, quy dinh vé cac phuong thirc bao vé quyén cua cd
d6ng thiéu sb ctia Nhat Ban, Hoa Ky.

Két qua nghién ctru cua Ludn 4n cho thdy, phap luat Viét Nam da ghi
nhan tuong d6i day du cac quyén cia CDTS, tiép nhan nguyén tic QTCT theo
thong 1€ va chuan muc quéc té. Bén canh d6 con mot sb ton tai cua phép luat vé
tinh kha thi, su han ché ctia phap luat con anh huéng téi quyén ciia CDTS nhu:
quyén tiép can thong tin, tinh minh bach; quyén thoa thuan c6 dong; mot sb quy

23



dinh chua that sy kha thi nhu kiém soét giao dich ctia ngudi quan 1y; HPQT,
BKS hoat dong chua bao dam tinh doc 1ap va hi¢u qua.

Mot sb giai phap hoan thién cac quy dinh cua phap luat vé bao vé cd
déng thiéu s cta cong ty c¢b phan ¢ Viét Nam:

1. Hoan thién phap luat vé bao vé c6 dong thiéu s6 nham han ché su
bat cap khong dong bo cua hé thong phap luat trong d6 ctia LDN 2014 can
dam bao thuc hién trén co sd nguyén tic can ban: thuc hién déi xir céng
bang giira cac co dong.

2. Hoan thién co ché quan tri cong ty va tham khao van dung céc
nguyén tic hop 1y, chuan muc tot vé quan tri cong ty, co tham khao thuc
tién ctia Nhat Ban va Hoa Ky. Ngoai ra, can tham khao, chon loc kinh
nghiém cta Nhat Ban va Hoa Ky trong viéc ban hanh cac quy dinh phap
luat bat budc, bén canh d6 1a co ché hoat dong linh hoat trong ctua diéu 1&
timg cong ty vé PHPCP, HPQT, co ché hoat dong cua thanh vién doc 1ap;
co ché hoat dong gidm sat ctia bd phan kiém soat ndi bo.

3. Vé Dbiéu 18 cta cong ty co phan, vin ban do cong ty xdy dung va
ban hanh dam bao khong trai Luat. LDN 2014 chi quy dinh khung cac
nguyén tic co ban,, con lai cong ty cé rat nhiéu quyén trong viéc quy dinh
quyén, nghia vu, moi quan hé gifra cac co dong va NQL; co ché diéu hanh
quan 1y cong ty. Quyén va nghia vu cta céc thiét ché trong viéc quan tri noi
bo cling do diéu 1é xac l1ap. Hién nay, co dong chua du nang luc, kha nang
nhan thirc cling chua cao vé soan thdo, ban hanh diéu 1& dé bao vé cac quyén
va loi ich ban than, trong d6 c6 CPTS. Pay 1a van dé ma LDN can hoan
thién nham dua ra cac quy dinh “ctmg” vé noi dung diéu 18, hudng téi bao
vé CDTS, c6 tinh yéu thé do khéng c6 quyén biéu quyét chi phdi khi théng
qua ndi dung diéu 1 dé ty bao vé minh.

Két qua so sanh, phan tich phap luat ctia Luan an vé bao vé cac quyén
ctia CDTS ¢ Viét Nam va doi chiéu véi phap luat va thuc tién Nhat Ban,
Hoa Ky 14 co s& mang tinh dé xuat, ¢ gia tri tham khao kinh nghiém quéc
té. Qua d6 gop phan dua ra kién nghi khoa hoc, nham hoan thién nhitng quy
dinh cua Viét Nam vé bao vé CDTS./.
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